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Czy państwo moŜe zbankrutować?

• Dług państwa a dług kraju
• Dochody i wydatki
• Powody zadłuŜania się
• Mechanizm pułapki zadłuŜenia



Deficyt (lewa o ś)

dług (prawa o ś)

Grecja: dług i deficyt (% PKB)
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Bankructwo/niewypłacalność

• W warunkach złotej waluty
• W warunkach waluty krajowej
• W warunkach waluty światowej
• W warunkach euro



Prognozowany dług, 2011 (% PKB)
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Deficyt (% GDP)
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Kursy walut
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Kiedy państwa bankrutują…

• Historia
• Konsekwencje



Całkowite/częściowe bankructwa państw, 1824-2004



Całkowite/częściowe bankructwa państw, 1824-2004

Federico Sturzenegger and Jeromin Zettelmeyer



Bankructwo Argentyny, 2001
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Bankructwo Rosji, 1998
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Jak mierzyć ryzyko?

• Oceny ryzyka bankructwa
• Spready CDS









Jak wygląda sytuacja dziś?

• Oceny ryzyka bankructwa
• Spready CDS



Spready na 10-letnich obligacjach



Spready CDS
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CDS spread  Prawdopodobieństwo

niewypłacalności (5 lat, w %)

Venezuela 1358.68 60.07 

Argentina 1305.44 57.07 

Greece 718.60 44.60 

Pakistan 810.50 41.95 

Ukraine 662.90 36.69 

Iraq 489.10 29.22 

Portugal 319.91 23.97 

…………………………………………………………………………………….

Spain 201.01 15.94

Poland 156.25 10.36

USA 55.25 3.92

Germany 42.44 3.63

Źródło: CMA


