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Warszawa, 5 czerwca 2018 r.

Monopole w energetyce podnosza ceny

25 maja 2018 r. srednia cena megawatogodziny energii elektrycznej w kontraktach blokowych na
Towarowe] Gietdzie Energii w Warszawie wynosita 235,18 zt (54,6 euro). Od poczatku stycznia ceny
wzrosty o ponad 50 proc., a od maja 2017 r. o 60 proc. Na gietdzie EPEX SPOT, ktéra obstuguje rynki
energii dnia nastepnego o$Smiu krajow Europy Zachodniej, w tym Niemiec reprezentujgce 50 proc.
europejskiego zuzycia energii elektrycznej, srednia cena 25 maja wynosita 42,78 euro. Wzrost cen
energii w handlu hurtowym w Polsce to skutek czynnikow obiektywnych (wzrostu cen nosnikow
energii i Swiadectw uprawniajgcych do emisji CO2), zjawisk zachodzacych w otoczeniu Polski, na
ktore nie mamy wptywu oraz polityki rzadu PiS. Ten trzeci czynnik jest najwazniejszy - polityka
energetyczna rzadu Zle odpowiada na wyzwania, wynikajgce z zachodzgcych w Swiecie zmian i
Swiadomie dziata na rzecz wzrostu cen energii. Poréwnujgc z cenami niemieckimi trzeba pamietac, ze
u naszych zachodnich sgsiadéw dotowana jest energetyka odnawialna, co przyczynia sie do obnizania
cen kraficowych na gietdzie.

Nie mozna tez wykluczyé, ze w handlu energig na TGE dochodzi do manipulacji. Ktos kto wie, ze za
kilka godzin zostanie wytgczony duzy blok energetyczny moze zarobié na TGE catkiem duze pienigdze.

Zagadka wzrostu cen w Polsce

Na Towarowej Gietdzie Energii dokonuje sie sprzedaz i zakup ponad 80 proc. energii elektrycznej
wytwarzanej w Polsce. Ceny wahajg sie w zaleznosci od popytu i podazy. Najnizsze sg w nocy, w dni
wolne od pracy oraz w miesigcach o tagodnych temperaturach, w ktérych wytgczone jest zaréwno
ogrzewanie, jak i klimatyzacja.

Tegoroczny gwattowny wzrost cen energii, choc jest zjawiskiem nie zostat dostatecznie dostrzezony
przez opinie publiczng, ktdéra zwraca uwage przede wszystkim na taryfy stosowane dla gospodarstw
domowych. Te s3g znacznie wyzsze od cen gietdowych, ale zmieniajg sie rzadko, gdyz sg kontrolowane
przez Urzad Regulacji Energetycznej. Ale przemyst alarmuje — wzrost cen energii elektrycznej obniza
konkurencyjnosé polskich przedsiebiorstw. Wprawdzie sredni udziat energii w kosztach produkcji
przemystowej wynosi tylko 2,2 proc. (dane Warszawskiego Instytutu Studiéw Ekonomicznych na
podstawie GUS), ale w niektdrych branzach istotnych dla polskiego eksportu jest znacznie wyzszy —w
przemysle ceramicznym i budowlanym ponad 12 proc., w hutnictwie 8,4 proc., cementowym 8 proc.,
chemicznym 7,7 proc. Dla niektérych przedsiebiorstw skutki wzrostu cen energii sg dramatyczne.
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O utracie konkurencyjnosci przez przemyst dyskutowano na niedawnym Europejskim Kongresie
Gospodarczym. Niektdrzy przedsiebiorcy postulowali, by panstwo rekompensowato, czyli w praktyce
dotowato energochtonne branze pieniedzmi, uzyskanymi z aukcji uprawnien do emisji CO2. To bytby
nie tylko pétsrodek, ale tez dodatkowy instrument ingerencji panstwa w gospodarke. Nalezy sie
raczej zastanowi¢ nad tym, co takiego sie dzieje w polskiej energetyce, co powoduje tak gwattowny
wzrost cen energii w miesigcach, w ktérych zwykle zapotrzebowanie spada.

Rynek energii jest takim samym rynkiem jak wszystkie inne — rzadzg nim prawa podazy i popytu,
ktorych relacja ustala cene wymiany. Rynek ten ma jednak swojg specyfike. Nie ma mozliwosci
magazynowania energii elektrycznej, co oznacza, ze w kazdym momencie ilosci energii wytwarzanej
w elektrowniach musi by¢ rdwna energii zuzywanej przez odbiorcéw. A zatem elektrownie muszg
obniza¢ moc, co obniza ich efektywno$¢. W sytuacji, gdy rosnie zapotrzebowanie na energie
elektryczng, odpowiedzig jest uruchomienie kolejnych mocy wytwérczych. Zastosowanie znajdga bloki
o coraz wyzszych kosztach produkgji.

W praktyce istnieje porzadek, w jakim energia jest wpuszczana do systemu, tzw. merit order.
Pierwszenstwo majg tradycyjne elektrownie cieplne (weglowe), jednak tylko do wysokosci ich
technicznego minimum potrzebnego do podtrzymania ich pracy, bowiem nie mozna ich szybko
wygasi¢, a nastepnie wznowic ich dziatania. Gdy popyt przekroczy ten poziom, do sieci wigczana jest
tansza energia np. z elektrowni wiatrowych. W szczytowym momencie zapotrzebowania ceny
ustalajg sie na poziomie zblizonym do kosztow najdrozszych elektrowni: gazowych i szczytowo —
pompowych.

Duze bloki energetyczne produkujg z petnym obcigzeniem przez ok. 40 proc. czasu, w okresie
szczytowego zapotrzebowania. W pozostatym okresie obcigzenie jest znacznie nizsze.

W pigtek 13 stycznia b.r. w godzinach szczytu (od 9 do 16) sprzedano na TGE w transakcjach
blokowych 35,1 MWh, a w pigtek 25 maja b.r. 26,4 MHh. To znaczy, ze w maju nie trzeba byto
uruchamiaé najbardziej kosztownych blokédw energetycznych, ktdre dostarczaty prad w styczniu.
Skoro tak, to majowa cena powinna by¢ nizsza, a tymczasem znaczgco wzrosta.

Tyle teoria, gdyz w praktyce mozliwa jest zmowa producentéw i sztuczne zawyzanie ceny, by
osiggnac¢ dodatkowy zysk.

Niemcy nadajq ton

Niektére zjawiska, zachodzgce w $swiatowej energetyce sg dla polskiej gospodarki negatywne, inne
za$ pozytywne. Przy odpowiedniej polityce mozemy z nich wyciggnaé korzysci lub minimalizowac
straty.

Unia Europejska, podobnie jak kraje poza nig, ktdre podpisaty protokdt z Kioto sg zaangazowane w
ograniczenie emisji dwutlenku wegla, uznajac, ze przyczynia sie on do ocieplania klimatu. Niezaleznie
od tego, czy ocieplenie klimatu jest rzeczywistym zagrozeniem i czy jest wywotane emisjg gazéw
cieplarnianych, Polska jako cztonek Unii Europejskiej musi ten fakt uwzglednia¢. Przedsiebiorstwa
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emitujgce CO,, przede wszystkim elektrownie cieplne, muszg kupowaé uprawnienia do emisji, ktére
sg sprzedawane na rynku pierwotnym przez rzady, a nastepnie handlowane na rynku wtérnym. Sg
papierami wartosciowymi, ktérych cena zalezy od podazy i popytu. Od poczatku br. uprawnienia do
emisji CO, drozejg — cena wzrosta z 7 do 16 euro za tone. Cze$é polskich elektrowni ma dostep do
darmowych uprawnien, ale pula ta maleje. Po roku 2027 elektrownie bedg musiaty wykupywadé
wszystkie uprawnienia na aukcjach. Na podaz uprawnien wptyw ma Komisja Europejska, ktdra
ogranicza sprzedaz, by w ten sposéb wymusi¢ na energetyce dziatania ograniczajgce emisje gazéw.
Ten proces jest mato transparentny. Nie wiadomo, jaki bedzie poziom darmowych uprawnien po
roku 2021. Dla naszej energetyki to zjawisko negatywne, ale jedyne, co mozna zrobic, to inwestowac
w bloki energetyczne o niskiej emisji dwutlenku wegla i wykorzystywac inne nosniki energii niz
wegiel.

Polska energetyka z uwagi na przewazajacy udziat wegla emituje relatywnie wiecej CO,, niz w innych
krajach UE. Wptyw kosztéw uprawnien do emisji na hurtowa cene energii elektrycznej jest rézny w
roznych elektrowniach, zalezy od jakosci i ceny wegla i od sprawnosci turbin. Inny jest z elektrowni
opalanych weglem kamiennym, inny weglem brunatnym. W przyblizeniu mozna przyja¢ ze w
elektrowniach weglowych wyprodukowanie 1 MWh energii wymaga okoto 1 tony CO; czyli wzrost
ceny uprawnien o 1 euro za tone zwieksza koszt energii z elektrowni opalanych weglem kamiennym
0 2-2,5 zt za MGh. Tak wiec wzrost cen uprawnien w niewielkim stopniu ttumaczy obecny trend
cenowy na Towarowej Gietdzie Energii.

Drugim zjawiskiem, ktére musimy uwzgledni¢, jest szybki postep techniczny w energetyce
odnawialnej, zwtaszcza wiatrowej i solarnej, a takze postep w produkcji baterii gromadzgcych
energie. Mozliwo$¢ gromadzenia energii i wpuszczania jej do sieci w dowolnym momencie po
konkurencyjnych cenach, catkowicie zmienityby zasady funkcjonowania branzy energetycznej.

Dzi$ prad wytwarzany w farmach wiatrowych lub solarnych jest niestabilny (zalezy od warunkéw
atmosferycznych), ale koszt wytworzenia szybko sie obniza, co uniezaleznia je od dotacji. Jest
prawdopodobne, ze w ciggu kilkunastu lat usredniony koszt energii elektrycznej (tzw LCOE, czyli
wartos$¢ biezgca netto kosztu jednostki energii elektrycznej w catym okresie funkcjonowania
elektrowni) energii wiatrowej i solarnej zréwna sie z kosztem energii z elektrowni opalanych
weglem. Postep techniczny nalezy brac¢ pod uwage, planujgc wielkie inwestycje energetyczne — bloki
opalane weglem sg bardzo kosztowne i inwestycja moze sie nie zwrdcic.

Trzecim waznym czynnikiem zewnetrznym, wptywajgcym na sytuacje naszej energetyki jest polityka
najwazniejszego kraju UE — Niemiec. Po katastrofie elektrowni nuklearnej w japoniskiej Fukushimie
Niemcy ogtosity plan wycofania sie w ciggu kilku lat z energetyki nuklearnej. W marcu 2011 roku
wytaczonych zostato osiem najstarszych blokéw, stanowigcych 7 proc. mocy niemieckich elektrowni.
Pozostate elektrownie jgdrowe zostang zamkniete do roku 2022. Spowodowato to czasowy niedobdr
energii w systemie i koniecznos$¢ importu energii.
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Jeszcze wieksze dla catej Europy znaczenie ma wspieranie przez rzad niemiecki energetyki ze zrédet
odnawialnych. Realizowany od poczatku wieku program Energiewende (rewolucja energetyczna).
Sprowadza sie ona do ponizszych punktdéw:

1. Ochrona inwestycji poprzez taryfy gwarantowane na 20 lat, z nieograniczonym priorytetowym
wprowadzeniem do sieci prgdu z energii odnawialnej.

2. Doptaty nie obcigzajg bezposrednio budzetu panstwa, ale krajowych konsumentéw; zawarte sg
w rachunku za energie elektryczng gospodarstw domowych. W efekcie prad dla gospodarstw
jest relatywnie drogi, ale dla przemystu tani.

3. Taryfy gwarantowane dla nowych elektrowni z energii odnawialnych sg regularnie obnizane, aby
stworzy¢ presje kosztowa i zachety innowacyjne.

»,Energiewende” byta i jest krytykowana przez niemieckie korporacje energetyczne. Sprawia tez
ktopoty sgsiadom. Jej efektem sg niskie ceny hurtowe energii, ktére w pewnych momentach, przy
silnym wietrze, spadajg ponizej zera.

Niemcy sg eksporterem energii elektrycznej. Potagczenia miedzy systemami energetycznymi z krajami
sgsiednimi pozwalajg na eksport 10 proc. wyprodukowanej energii. Polska jest od kilku lat
importerem netto energii, a jednocze$nie ogranicza pofaczenia z krajami sgsiednimi W 2017 roku
polskie zaktady energetyczne sprzedaty za granice 11 GWh energii elektrycznej, a kupity 13,3 GWh.
Import netto stanowit 1,4 proc. dostaw energii na polski rynek.

Unia Europejska, cho¢ w pewnych obszarach jest zintegrowana (np. handel towarami) w wielu innych
pozostaje zbiorem panstw, chronigcych swa suwerennos¢. Dotyczy to polityki energetycznej. Kazdy
kraj stara sie utrzymac potencjat wytwarzania, pozwalajacy na zaspokojenie wiasnych potrzeb, a
handel miedzynarodowy energig stanowi mniej niz 10 proc. produkcji. Sytuacja taka zmusza kraje
cztonkowskie UE do utrzymywania nadmiernych mocy produkcyjnych, wykorzystywanych w
mniejszym stopniu niz np. w USA, co podraza ceny energii.

W interesie Polski lezy pogtebienie integracji energetycznej i rozbudowa potaczen z krajami
sgsiednimi. Przy takim scenariuszu polska gospodarka miataby zapewnione dostawy energii
elektrycznej bez koniecznosci rozbudowywania mocy elektrowni. Optacalne mogtyby by¢ kontrakty
na dostawy tanszej energii z Niemiec, zwtaszcza w okresach, gdy jej cena bardzo spada. Warto bytoby
tez rozwazy¢ wspodlne inwestycje w energetyke — np. wspoétfinansowanie nowej elektrowni jadrowe;j
na Litwie, a takze dostawy tanszej energii z Ukrainy. Aby rozwigzania takie byty mozliwe konieczna
jest rozbudowa potgczen miedzy systemami energetycznymi Polski i sasiednich krajow oraz
zagwarantowanie swobody eksportu i importu energii.

Rzad PiS jest zdecydowanie przeciwny otwartej polityce energetycznej. Priorytetem jest
,bezpieczenstwo” dostaw, rozumiane jako rozbudowa mocy elektrowni, umozliwiajacych stabilne
dostawy, a wiec przede wszystkim elektrowni cieplnych, opalanych weglem. Koszty inwestycji,
przektadajgce sie na cene energii nie sg dla rzadu istotne.
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We wrzesniu 2017 roku Piotr Naimski, jeden z twércédw polityki energetycznej obecnego rzadu,
deklarowat na Forum Ekonomicznym w Krynicy, ze Polska, przynajmniej przez kilka kolejnych
dziesiecioleci, bedzie opierata produkcje energii elektrycznej w bardzo duzym stopniu na weglu. Jak
ttumaczyt, Zzrédta zagraniczne ,nie sg strukturalnie wpisane w portfel dostaw energii dla polskich
odbiorcéw, bo to musiatoby oznacza¢, ze zmniejszamy ilos¢ energii produkowanej w Polsce. Tak nie
bedzie. My chcemy budowaé nowe elektrownie w Polsce. Mamy to w planie i je budujemy" - méwit
minister.

Aby nowe inwestycje sie zwrdcity, cena sprzedawanej energii musi by¢ odpowiednio wysoka. W
innym przypadku banki, zwtaszcza prywatne, nie udzielajg kredytéw. PiS, zamiast dziataé na rzecz
obnizania kosztow i cen energii, robi wszystko, by cene podnosi¢, zapewniajagc w ten sposéb warunki
dla nowych inwestycji. Ma do tego dwa narzedzia. Pierwszym jest kontrola nad wiekszosciag
producentéw energii. Drugg — przyjeta w grudniu 2017 roku ustawa o rynku mocy, ktdéra obcigzy
konsumentéw kosztem utrzymywania mocy produkcyjnych, zas przedsiebiorstwa energetyczne
sprzedawaé beda nie tylko energie, ale tez gotowos¢ udostepnienia swoich mocy, nawet jesli
pozostajg one bezczynne.

Panstwo kontroluje i nacjonalizuje

W 2007 roku rzad Jarostawa Kaczynskiego potaczyt regionalne zaktady energetyczne, tworzac cztery
zintegrowane pionowo grupy: Polska Grupa Energetyczna, Enea, Tauron i Energa. Wtaczono do nich
panstwowe elektrownie oraz dystrybucje energii. Niektére z grup s tez witascicielami kopalni wegla.
Spotki energetyczne miaty w przysztosci by¢ sprywatyzowane, ale zostaty jedynie upublicznione —ich
mniejszoSciowe pakiety wprowadzono na gietde, ale Skarb Panstwa zachowat nad nimi kontrole. W
2010 roku Ministerstwo Skarbu podjeto prdbe sprzedazy pakietu kontrolnego Enei inwestorowi
strategicznemu. Wytgcznos$é na negocjacje uzyskata spotka Kulczyk Investment, ale w ostatniej chwili
minister (wéwczas byt nim Aleksander Grad) wycofat sie z transakcji bez podania powodu.

Przed powstaniem rzadu PiS Skarb Panstwa kontrolowat zdecydowang wiekszos¢ sektora
energetycznego. Wedtug danych URE, trzej najwieksi wytwércy: PGE, Enea i Tauron dysponowali
ponad potowg mocy polskich elektrowni i dostarczali prawie 2/3 produkcji energii elektrycznej w
kraju. 40 proc. wytworzonej energii przypadato na PGE, 14 proc. na Tauron, 9 proc. na Eneeg, 3 proc.
na Energe.

Rzad PiS uznajac, ze kontrola Skarbu Panstwa nad branzg energetyczng jest niewystarczajjca,
prowadzi proces nacjonalizacji. Gwoli prawdy, trzeba powiedzieé, ze zaczat sie on jeszcze za rzgdéw
PO-PSL. W 2011 roku kontrolowane przez panistwo spétki Tauron SA i PGNiIiG SA odkupity od
szwedzkiej spoétki Vattenfall dwie wczesniej sprywatyzowane elektrocieptownie, bedace najwiekszymi
dostawcami ciepta w Warszawie i na Slasku. Vattenfall wycofat sie z Polski, nie akceptujac strategii
energetyki opartej na weglu.

W 2015 r. prywatna kopalnia wegla Bogdanka, potozona we wschodniej Polsce, sprywatyzowana i
przynoszaca zysk, zostata zakupiona przez spétke Enea SA.
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Do niedawna znaczgcym producentem energii elektrycznej byta francuska grupa EdF - operator m.in.
elektrowni w Rybniku. Grupa odpowiadata za 10 proc. produkcji energii elektrycznej oraz 15 proc.
produkcji ciepta sieciowego w Polsce. Weszta na polski rynek w roku 1997. Przed dwoma laty EdF
oraz drugi koncern francuski Engie zapowiedziaty wycofanie sie z Polski ze wzgledu na zmiane swojej
strategii energetycznej. Engie (dawniej GDF Suez) w 2007 roku kupita i zmodernizowata elektrownie
Pofaniec.

Zakupem Elektrowni Rybnik byta zainteresowana czeska firma EPH, a elektrocieptowniami australijski
holding IFM Investors. Minister energetyki uniemozliwit sprzedaz aktywéw EdF zagranicznym
spotkom, korzystajgc z ustawy z 24 lipca 2016 r. o kontroli niektérych inwestycji, ktéra daje
polskiemu rzgdowi prawo weta przy sprzedazy prywatnych aktywéw energetycznych. Ustawa ta w
duzym stopniu ogranicza prawa prywatnych wtascicieli.

Pod koniec grudnia 2016 r. zostata zawarta transakcja zakupu nalezacej do Engie Elektrowni Potaniec
przez trzecig co do wielkosci panstwowg spotke energetyczng Enee za nieco ponad 1 mid zt.

EdF musiat sprzeda¢ swoje spoétki podmiotom wskazanym przez rzad. W maju 2017 roku PGE
wykupita polskie aktywa EdF za 4,27 mld zt. Transakcja zostata ostatecznie dopieta w listopadzie —
PGE przejeto elektrownie w Rybniku oraz 8 elektrocieptowni, zwiekszajgc swéj udziat w produkcji
energii elektrycznej do ponad 50 proc.

22 maja spotka PGE ogtosita wezwanie na kupno akcji Polenergii — najwiekszego gracza w branzy
morskich farm wiatrowych. Kontrolowana przez Kulczyk Investment Polenerga ma wiatrowe
elektrownie o mocy 1200 MW (ok. 3 proc. krajowej mocy). Na razie nie ma odpowiedzi na wezwanie,
a Kulczyk Investment wydat oswiadczenie, ze Polenergia jest traktowana jak inwestycja
dtugoterminowa.

Inng duzg spodtka energetyczng, nie kontrolowang obecnie przez Skarb Panstwa jest Zespot
Elektrowni ,Patnéw-Adamow-Konin” (ZE PAK) — zespdt czterech elektrowni cieplnych opalanych
weglem brunatnym w rejonie Konina, dostarczajgcych okoto 8,5 procent mocy krajowej. Ponad 50
proc. akcji nalezy do spétek kontrolowanych przez Zygmunta Solorza-Zaka. Elektrownie sg jednak
przestarzate (Adamoéw zostat w styczniu zamkniety) i wymagajg znacznych inwestycji, by dostosowac
sie do norm unijnych. Dziatajgce w ZE PAK zwigzki zawodowe zarzucajg inwestorowi niewywigzanie
sie ze zobowigzan inwestycyjnych, przyjetych w umowie prywatyzacyjnej z 1999 roku. Spétka bez
zgody Regionalnej Dyrekcji Ochrony Srodowiska nie uruchomi nowej kopalni odkrywkowej wegla
brunatnego, co doprowadzi w ciggu kilku lat do zamkniecia elektrowni. Cho¢ formalnie prywatna jest
pod wieloma wzgledami zalezna od politykéw.

Wedtug niepotwierdzonych informacji w rzadzie rozwazana jest koncepcja dalszej konsolidacji
energetyki — potgczenia PGE z Energg i Tauronu z Eneg, a takze dwdch spétek paliwowych — Orlenu i
Lotosu. Nie ma natomiast mowy o prywatyzacji. Warto zauwazyé, ze w ostatnich latach spotki
energetyczne staty sie politycznym tupem politykéw PiS. W ciggu 2,5 lat spoétkg Energa rzadzito
szesciu prezesow.
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Zahamowanie, a nastepnie odwrdcenie prywatyzacji ma trzy negatywne skutki dla gospodarki:

® Zmniejsza zasoby krajowego kapitatu. Panstwowe przedsiebiorstwa, zwykle z udziatem
panstwowych bankéw i korzystajagc z panstwowych gwarancji odkupuja sprywatyzowany
majatek, zmniejszajgc swoje mozliwosci inwestycyjne i zadtuzajg sie.

® Branza jest kontrolowana przez panstwo i praktycznie eliminowana jest konkurencja.

® Zagraniczne firmy w energetyce, tak jak w innych branzach s3 nosnikiem innowac;ji.
Nacjonalizacja, a dodatkowo zanik konkurencji przyczyni sie do zahamowania innowacji, ktére
dynamicznie zmieniajg energetyke w innych krajach.

Droga strategia rzadowa

Spoétki energetyczne realizujg lub planujg kilka projektow inwestycyjnych, ktdore zwiekszg moc
elektrowni. Projekty rozpoczete, ktdre majg by¢é uruchomione do roku 2020 dadzg dodatkowg moc
ponad 4 tys. MW. Do konca biezgcej dekady pradu nie zabraknie. Ale spétki realizujgce projekty
moga sie znalez¢ w powaznych ktopotach finansowych. W dodatku nowe inwestycje nie zapewniaja
zmiany struktury polskiej energetyki. W ponad 60 proc. opiera sie ona na weglu kamiennym, a w 25
proc. na weglu brunatnym.

W 2014 roku Polskie Inwestycje Rozwojowe (poprzedniczka Polskiej Fundacji Rozwoju) byty
namawiane do zaangazowania sie w finansowanie rozbudowy Elektrowni Opole, realizowanej przez
PGE. PIR, majgcy wdwczas duzg niezaleznos¢, uznat, ze inwestycja obaczona jest zbyt duzym
ryzykiem, wiec zarzad odmowit. PGE inwestycje jednak realizuje, a poniewaz jest spotka gietdows, a
w dodatku korzysta z bankowych kredytow, musi uzasadnic¢ jej optacalno$é. Do kalkulacji przyjeto
wiec zatozenia optymistyczne, ze cena sprzedazy energii elektrycznej bedzie rosngé¢ w latach 2016-
2030 o 4,7 proc. rocznie. Przy takim zatozeniu inwestycja sie ,spina”, ale gdyby ceny spadty, bytaby
nieoptacalna, a finansujace jg banki musiatyby jeszcze raz przeanalizowac ryzyko.

Inwestycja w Opolu jest opdzniona — zostanie zakoriczona dopiero za rok. Pochtonie ponad 11,6 mid
zt. Nowe bloki energetyczne bedg produkowac do 12,5 TWh energii elektrycznej rocznie, czyli ok. 8
proc. energii elektrycznej, zuzywanej w Polsce. Opalane bedg weglem kamiennym, ktérego roczne
zuzycie szacowane jest na okoto 4 min ton. Inwestycja finansowana jest przez banki, gtéwnie
panstwowy PKO BP.

PGE jest tez inwestorem w elektrowni Turdw, opalanej weglem brunatnym. Blok o mocy 440 MW ma
kosztowa¢, wedtug oferty wykonawcy 4 mid zt.

Polski Fundusz Rozwoju wspéffinansuje budowe nowego bloku energetycznego o mocy 910 MW w
Jaworznie — w elektrowni nalezgcej do Tauronu. Przeznaczy na to prawie 1 mld zt. Budowa ma by¢
ukonczona w pierwszym kwartale 2019 r. Planowany koszt inwestycji to 5,4 mld zt.

Projekt budowy Elektrowni Ostroteka przez spotke Energa zostat zawieszony w 2012 roku. W 2016
roku zarzad Energi postanowit ponownie uruchomic¢ projekt — blok 1000 MW, ktéry kosztowac bedzie
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6-7 mld zt. Z uwagi na stabos¢ kapitatowg Energi budowa ma by¢ realizowana wspdlnie z Eneg, a
wstepny termin ukonczenia to 2024 rok — zapewne nie zostanie dotrzymany. W kwietniu
uniewazniono przetarg na budowe, gdyz wszystkie oferty byty znacznie powyzej przewidzianego
budzetu. Minister energetyki Tchérzewski stwierdzit, ze Ostroteka bedzie ostatnig wielka inwestycjg
w energie opartg na weglu kamiennym. Wedtug ekspertéw koszt LCOE energii, produkowanej w
Ostrotece wyniesie od 285 do 385 zt za MGh, czyli znacznie powyzej obecnej, i tak wysokiej, ceny na
TGE. Takze powyzej obecnej ceny gietdowej bedg koszty produkcji energii z innych nowo
budowanych blokdow.

Strategia energetyczna rzadu PIS prowadzi zatem do statych wzrostow cen energii, co obniza
konkurencyjno$é¢ polskich firm, hamujgc tym samym wzrost catej gospodarki. Jest to strategia
anachroniczna, antyinnowacyjna, traktujgca Polske, jako kraj odizolowany od innych, potozony we
wrogim otoczeniu, ktéry, niczym Korea Pdtnocna, za samowystarczalnos¢ gotéw jest ptaci¢ cene
stagnacji.

Autor: Witold Gadomski

Cykl publicystycznych tekstow Witolda Gadomskiego "Wybidrczo" ukazuje sie co dwa tygodnie na
stronie Forum Obywatelskiego Rozwoju: www.for.org.pl i Gazety Wyborczej: www.wyborcza.pl.

%k %k %

Witold Gadomski: od 20 lat publicysta ,Gazety Wyborczej”, specjalizujacy sie
w problematyce ekonomicznej. Wczesniej byt redaktorem naczelnym Tygodnika ,,Cash” i ,Nowej
Europy”. W latach 80. wspodtpracowat z pismami opozycyjnymi, byt m.in. redaktorem
miesiecznika ,Niepodlegtos¢”. Na poczatku lat 90. byt wspdtzatozycielem Kongresu Liberalno-
Demokratycznego. Jest autorem ksigzki , Leszek Balcerowicz” i wspotautorem , Kapitalizm. Fakty
i lluzje”.
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