EKO-sposob
na wyzszg emeryture
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Emerytalne Konto Oszczednosciowe zaproponowane przez Komisje Nadzoru Finansowego jest odpowiednim
sposobem na wyzszg emeryture. Dzieki prostej konstrukcji i jednolitej sktadce EKO jest szczegdlnie korzystne
dla 0séb o nizszych dochodach. Obecny trzeci filar jest skomplikowany i nieprzejrzysty, zaproponowane
rozwigzanie jest niezwykle proste. EKO pokazuje, ze regularne oszczedzanie nawet niewielkich kwot moze
znaczaco zwiekszy¢ wysokos¢ emerytury w przysztosci.

e Opis przypadku

17 wrzesnia br. Komisja Nadzoru Finansowego przedstawita propozycje nowego rozwigzania emerytalnego
w ramach trzeciego filaru. Emerytalne Konto Oszczednosciowe (EKO) ma by¢ rozwigzaniem prostym, ktdére zacheci
Polakéw do dodatkowego oszczedzania na starosé. Obecny skomplikowany system zniecheca do tego.

Sktadka w ramach EKO miataby by¢ okreslona kwotowo (100 lub 150 zt miesiecznie). W pierwszym wariancie 2x50
(100 zt) sktadka bytaby dzielona na sktadke podstawowg (50 zt) oraz dodatkowa (50 zt). Obie sktadki bytyby
optacane przez ubezpieczonego, z tym, ze kwota sktadki dodatkowej obnizataby podstawe opodatkowania. Drugi
wariant - 3x50 (150 zt) dodatkowo zaktada sktadke uzupetniajacg (50 zt), optacang przez pracodawce. Kwota
sktadki uzupetniajacej bytaby traktowana jako koszt uzyskania przychodu przez pracodawce. Wyptata srodkéw
finansowych z EKO bytaby nieopodatkowana.

Do przystagpienia do EKO upowazniona bytaby kazda osoba zatrudniona, ktéra ukoriczyta 16 rok zycia, bez wzgledu
na forme zatrudnienia. Wyptata srodkéw bytaby mozliwa po osiggnieciu 60 roku zycia oraz pod warunkiem
dokonania minimalnie 36 wptat.

Konta w ramach EKO mogtyby prowadzi¢ instytucje finansowe (fundusze inwestycyjne, OFE, zaktady ubezpieczen,
banki).

e Ocena eksperta FOR

Obecny trzeci filar systemu emerytalnego jest skomplikowany i nieprzejrzysty. Swiadczy o tym chociazby liczba
rozwigzan funkcjonujacych w trzecim filarze: Pracownicze Programy Emerytalne (PPE), Indywidualne Konta
Emerytalne (IKE) oraz Indywidualne Konta Zabezpieczenia Emerytalnego (IKZE). Zawito$¢ systemu jest
szczegOlnie widoczna na przyktadzie dublowania sie praktycznie tego samego programu w przypadku IKE i IKZE.

Trzeci filar systemu emerytalnego w Polsce nie jest powszechny. W jego ramach oszczedza zaledwie okoto
1 min Polakéw. Dla przyktadu w o$miokrotnie mniej licznej Nowej Zelandii dodatkowo na starosé¢ odktada
2min oséb (za pomocy KiwiSaver). Warto$¢ Srodkéw zgromadzonych w trzecim filarze w Polsce
to rownowartos¢ tylko 0,6 proc. PKB, w Nowej Zelandii jest to dziesieciokrotnie wiecej (6 proc. PKB).

EKO moze by¢ rozwigzaniem, ktére uprosci system, a tym samym przyczyni sie do jego rozpowszechnienia.
Co jest niezwykle istotne na kanwie starzenia sie ludnosci i spadku stopy zastgpienia swiadczen emerytalnych

wyptacanych w ramach dwdch pierwszych filaréw.
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Wykres 1. Wartosc srodkéw zgromadzonych w Il filarze systemu emerytalnego w Polsce (IKE +PPE)
i Nowej Zelandii (KiwiSaver) (proc. PKB)
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Zrédto: KNF, New Zealand Inland Revenue

EKO najbardziej optaca sie osobom o niskich dochodach. Szczegdlng cechg proponowanego programu jest
jednolita, okreslona kwotowo sktadka emerytalna. Dzieki takiej konstrukcji system ten bedzie w stanie
zapewni¢ dodatkowe s$rodki finansowe na emeryturze osobom, ktére beda ich najbardziej potrzebowaé, czyli
obecnie mato zarabiajgcym. Regularnie odktadajgc mate kwoty przez dtuzszy okres czasu, osoba o niskich
dochodach bedzie mogta wzglednie bardziej poprawié¢ swdj standard zycia na emeryturze.

Obecny system dodatkowo premiuje osoby bogate, ktorych standard zycia na emeryturze bedzie wysoki.
Przyktadowo, w ramach IKZE osoby o wyzszych dochodach mogg liczy¢ na wiekszg ulge podatkowa. W EKO
kazdy mdégtby maksymalnie obnizy¢ swojg podstawe opodatkowania o tg samg kwote niezaleznie od dochodu.

Osoba oszczedzajgca w EKO moze by¢ w stanie utrzymac¢ wysokos¢ emerytury na dzisiejszym poziomie. Wedtug
wyliczern KNF osoba o srednim wynagrodzeniu partycypujaca w EKO przez 40 lat, powinna powiekszy¢ swojg
tgczng miesieczng emeryture o okoto 1/3, czyli mniej wiecej o tyle, o ile przewidywany jest spadek stopy
zastgpienia w przysztosci. Tak wiec EKO moze by¢ traktowane jako rozwigzanie (kompensata) negatywnego
wplywu starzenia sie ludnosci na wysokos¢ Swiadczen emerytalnych w przysztosci.

Reasumujac, EKO jest dobrym punktem wyjscia do dyskusji na temat trzeciego filaru systemu emerytalnego
w Polsce. Dyskusja ta jest potrzebna, poniewaz system ten zostat zaniedbany, dodatkowe oszczedzanie na
staro$¢ w Polsce nie jest powszechne. Natomiast nieunikniony wzrost liczby oséb starszych doprowadzi do
spadku wartosci emerytur wyptacanych z ZUS i OFE. W tej sytuacji dodatkowe oszczedzanie na emeryture
bedzie niezbedne do utrzymania poziomu dzisiejszych swiadczen emerytalnych w przysztosci.
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