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Ostatnie dwa lata by
y okresem szybkiego wzrostu PKB…
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…rosn� cego zatrudnienia i spadaj� cego bezrobocia…
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Dynamika liczby pracuj� cych Stopa bezrobocia



  

…i niskiej inflacji.
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� ród
em przyspieszenia by
 pocz� tkowo dynamicznie rosn� cy eksport. Z czasem 
ros
o znaczenie w tym wzgl� dzie konsumpcji i inwestycji.
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Przyspieszenie wzrostu nie by
o rezultatem polityki gospodarczej prowadzonej w 
ostatnich latach. 

W� ród jego przyczyn nale� y wskaza� :

• przyst� pienie do Unii Europejskiej

• dobr�  koniunktur�  w gospodarce �wiatowej

• oddoln�  restrukturyzacj�  przedsi� biorstw

• obni� enie inflacji do niskiego poziomu przez  poprzedni�  RPP  



  

Ostatnie 2 lata to jednak równie�  okres nasilania si�  sygna
ów o mo� liwym 
gwa
townym wzro� cie nierównowagi w gospodarce

Popyt krajowy ro � nie szybciej ni�  PKB
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PKB Popyt kra jowy



  

Wyra� nie przyspieszy
a dynamika poda� y pieni� dza
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Narasta presja p
acowa
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Ostatnie podwy� ki stóp procentowych banku centralnego wydaj�  si�  zbyt pó� ne i 
zbyt ma
e, aby wyra� nie ograniczy�  ryzyko wzrostu inflacji 

0,00

1,00

2,00

3,00

4,00

5,00

p a�
-0

5

gr u
-0

5

lu
t-0

6

kwi-0
6

cz
e-0

6

s ie
-0

6

p a�
-0

6

gr u
-0

6

lu
t -0

7

kwi-0
7

cz
e-0

7

s ie
-0

7

In flacja Stopa referen cyjn a



  

Polityka fiskalna jest ekspansywna, mimo boomu gospodarczego… 
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…za co zap
acimy nie tylko w krótkim, ale i w d
ugim okresie 

1,5%>4%
Tempo wzrostu gospodarki w krajach 
OECD

>46%<30%
Relacja wydatków publicznych do 
PKB w krajach OECD

Lata 90-teLata 60-te



  

Aby szybko si�  rozwija� , polska gospodarka potrzebuje: 

• ograniczenia relacji wydatków publicznych do PKB

• obni� enia stawek podatków bezpo� rednich

• zmniejszenia zakresu i uci�� liwo� ci regulacji

• ograniczenia uznaniowo�ci  



  

Szybko rosn� cy popyt nie jest w stanie zast� pi�  tych reform nawet w krótkim 
okresie 
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	 � czny wzrost PKB w latach 
1999-2006, %

Kraj


